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Abstrak

Penelitian ini membahas peran PSAK 105 dalam meningkatkan
kepercayaan investor pada pembiayaan mudharabah. Permasalahan
utama yang diidentifikasi adalah rendahnya tingkat kepercayaan
investor terhadap pembiayaan mudharabah akibat ketidakpastian
informasi keuangan. Metode penelitian yang digunakan adalah studi
kasus pada beberapa lembaga keuangan syariah di Indonesia, dengan
analisis kualitatif dan kuantitatif. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
penerapan PSAK 105 berkontribusi signifikan dalam meningkatkan
transparansi laporan keuangan, sehingga investor merasa lebih yakin
untuk berinvestasi. Selain itu, pemahaman yang lebih baik tentang
mekanisme pembiayaan mudharabah juga menjadi faktor pendorong
kepercayaan. Simpulan dari penelitian ini menegaskan bahwa
kepatuhan terhadap PSAK 105 dapat menjadi langkah strategis untuk
meningkatkan kepercayaan investor dan mendorong pertumbuhan
sektor pembiayaan syariah di Indonesia.

Kata Kunci: PSAK 105; Kepercayaan, Investor, Pembiayaan,
Mudharabah

Abstrack

Abstract: This study examines the role of PSAK 105 in enhancing
investor confidence in mudharabah financing. The main issue identified
is the low level of investor trust due to uncertainties in financial
information. The research method employed is a case study of several
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Islamic financial institutions in Indonesia, using both qualitative and
quantitative analyses. The findings indicate that the implementation of
PSAK 105 significantly contributes to increased transparency in financial
reporting, leading to greater investor confidence. Additionally, a better
understanding of the mudharabah financing mechanism serves as a
driving factor for trust. The conclusion of this research emphasizes that
adherence to PSAK 105 can be a strategic step in enhancing investor
confidence and promoting growth in the Islamic financing sector in
Indonesia.

Keyword : PSAK 105; Trust, Investors, Financing, Mudharabah

A. PENDAHULUAN

Dalam konteks ekonomi syariah, pembiayaan mudharabah telah
menjadi salah satu instrumen penting untuk mendukung pertumbuhan usaha
kecil dan menengah (UKM). Namun, kepercayaan investor terhadap
pembiayaan ini seringkali dipengaruhi oleh transparansi dan akuntabilitas
laporan keuangan. Peraturan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) 105 yang
mengatur akuntansi untuk transaksi syariah, termasuk mudharabah,
diharapkan dapat meningkatkan transparansi tersebut (Mauizhotul Hasanah
2020).

Berbagai penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa penerapan PSAK
105 berpengaruh positif terhadap kualitas laporan keuangan, yang pada
gilirannya berpengaruh pada keputusan investasi. Misalnya, penelitian oleh
(Yusuf et al. 2023) menemukan bahwa laporan keuangan yang sesuai dengan
PSAK 105 meningkatkan tingkat kepercayaan investor. Namun, masih
terdapat keterbatasan dalam studi tersebut yang tidak mengeksplorasi
pengaruh PSAK 105 secara mendalam terhadap kepercayaan investor di
sektor spesifik seperti UKM.

Dari sini muncul kesenjangan literatur, yaitu perlunya penelitian yang
lebih fokus pada dampak PSAK 105 terhadap kepercayaan investor dalam
konteks pembiayaan mudharabah. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
menganalisis peran PSAK 105 dalam meningkatkan kepercayaan investor,
serta memberikan rekomendasi bagi lembaga keuangan syariah dalam
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penerapan standar akuntansi ini untuk mendukung pertumbuhan pembiayaan
mudharabah.

B. KAJIAN TEORI

Dalam memahami peran PSAK 105 dalam meningkatkan kepercayaan

investor pada pembiayaan mudharabah, diperlukan landasan teori yang kuat
terkait transparansi laporan keuangan, akuntansi syariah, serta faktor-faktor

yang

memengaruhi kepercayaan investor (Sholihin 2020). Bagian ini akan

menguraikan teori-teori yang mendasari setiap variabel yang digunakan dalam
penelitian ini, disertai dengan kerangka berpikir yang menghubungkan
antarvariabel dan hipotesis penelitian.

1.

@

EL RAYYAN

Transparansi Laporan Keuangan

Transparansi laporan keuangan merujuk pada keterbukaan dan
kejelasan informasi keuangan yang disajikan oleh entitas kepada para
pemangku kepentingan, khususnya investor. Menurut teori agensi,
konflik kepentingan antara manajer dan pemilik modal dapat diatasi
melalui mekanisme transparansi yang memungkinkan pemilik modal
untuk memonitor aktivitas manajerial(Ati 2023). Transparansi dianggap
dapat mengurangi asimetri informasi, yang mana asimetri informasi
sendiri dapat berdampak negatif terhadap keputusan investasi (Robi,
Halim, and Suwarno 2021). Dalam konteks perbankan syariah,
transparansi menjadi lebih penting karena sifat pembiayaan
mudharabah yang berbasis pada kemitraan dan bagi hasil, sehingga
kejelasan informasi keuangan diperlukan untuk membangun
kepercayaan.

Standar Akuntansi Syariah PSAK 105

PSAK 105 adalah standar akuntansi yang mengatur pelaporan
transaksi mudharabah pada entitas syariah di Indonesia. Standar ini
mencakup prinsip-prinsip pengakuan, pengukuran, penyajian, dan
pengungkapan informasi terkait mudharabah. PSAK 105 bertujuan
untuk meningkatkan kualitas informasi keuangan yang disajikan,
dengan harapan dapat mendukung transparansi dan akuntabilitas
laporan keuangan syariah (Hendra harmain, Anggriyani, Rasidah
Nurlaila, Hastuti Olivia, Desy Farina, Herry Wahyudi 2019). Dengan
standar yang spesifik ini, entitas syariah dapat memberikan laporan
keuangan yang lebih terstruktur dan sesuai prinsip syariah, yang pada
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akhirnya dapat membantu meningkatkan kepercayaan
investor(Sudaryati and Permana 2020).
Kepercayaan Investor
Kepercayaan investor adalah keyakinan investor terhadap keamanan
dan keandalan investasi mereka di suatu entitas. Menurut teori
kepercayaan, kepercayaan terbentuk ketika pihak yang berinvestasi
merasa yakin bahwa entitas akan bertindak sesuai kepentingan
mereka(Mayndarto 2020). Dalam konteks perbankan syariah,
kepercayaan investor tidak hanya dipengaruhi oleh keuntungan
finansial, tetapi juga oleh kepatuhan terhadap prinsip-prinsip syariah
dan integritas informasi yang disampaikan. Dalam hal ini, PSAK 105
diharapkan dapat menjadi instrumen yang membantu meningkatkan
kepercayaan investor terhadap entitas syariah yang menerapkan
pembiayaan mudharabah(Widianengsih, Suartini, and Diana 2020).
Berdasarkan teori-teori yang diuraikan, kerangka berpikir penelitian ini
dapat digambarkan sebagai berikut: Penerapan PSAK 105 sebagai
standar akuntansi syariah diharapkan berperan dalam meningkatkan
transparansi laporan keuangan yang disajikan oleh entitas syariah.
Peningkatan transparansi ini akan membantu mengurangi asimetri
informasi antara pihak perbankan syariah dan investor, sehingga dapat
meningkatkan  kepercayaan investor terhadap pembiayaan
mudharabah.
Oleh karena itu, hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah
sebagai berikut:
e H1: Penerapan PSAK 105 berpengaruh positif terhadap
transparansi laporan keuangan pada pembiayaan mudharabah.
e H2: Transparansi laporan keuangan berpengaruh positif
terhadap kepercayaan investor pada pembiayaan mudharabah.
e H3: Penerapan PSAK 105 berpengaruh positif terhadap
kepercayaan investor pada pembiayaan mudharabah.
Dengan menguji hipotesis tersebut, penelitian ini diharapkan dapat
memberikan pemahaman yang lebih mendalam tentang pentingnya
penerapan standar akuntansi syariah dalam meningkatkan
kepercayaan investor pada produk keuangan berbasis mudharabah di
perbankan syariah.
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C. METODE PENELITIAN

Dalam penelitian ini, pendekatan yang digunakan adalah kualitatif
deskriptif dengan metode kajian pustaka (literature review). Pendekatan ini
dipilih untuk menggali dan menganalisis berbagai literatur yang relevan dengan
topik penelitian mengenai peran PSAK 105 dalam meningkatkan kepercayaan
investor pada pembiayaan mudharabah.

Desain penelitian ini bersifat kualitatif deskriptif, yang bertujuan untuk
memberikan gambaran yang komprehensif mengenai hubungan antara
penerapan PSAK 105, transparansi laporan keuangan, dan kepercayaan
investor. Penelitian ini tidak bertujuan untuk menguji hipotesis secara
kuantitatif, melainkan untuk memahami fenomena yang ada melalui analisis
literatur.

Data dalam penelitian ini diambil dari berbagai literatur yang relevan,
termasuk:

e Buku-buku yang membahas akuntansi syariah, transparansi laporan
keuangan, dan teori kepercayaan.

o Artikel-artikel ilmiah yang dipublikasikan di jurnal akuntansi, ekonomi,
dan keuangan syariah yang membahas penerapan PSAK 105 dan
dampaknya terhadap kepercayaan investor.

e Laporan-laporan penelitian sebelumnya yang terkait dengan topik ini,
baik dari dalam maupun luar negeri yaitu Dokumen-dokumen resmi dari
Ikatan Akuntan Indonesia (lAl) dan lembaga terkait lainnya yang
menjelaskan tentang PSAK 105 dan regulasi akuntansi syariah.

Data akan dikumpulkan dengan Mengidentifikasi sumber-sumber literatur
yang relevan dengan topik penelitian, mengumpulkan dan mengorganisir
literatur yang telah diidentifikasi, baik dalam bentuk fisik maupun digital,
menyaring literatur yang relevan dan berkualitas tinggi untuk dianalisis lebih
dan temuan yang berkaitan dengan PSAK 105, transparansi laporan
keuangan, dan kepercayaan investor.

Analisis data dilakukan dengan mengelompokkan informasi dari literatur
yang telah dikumpulkan ke dalam kategori yang sesuai, seperti transparansi
laporan keuangan, penerapan PSAK 105, dan kepercayaan investor,
Menggabungkan informasi dari berbagai sumber untuk menghasilkan
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pemahaman yang holistik mengenai hubungan antarvariabel, Menyusun
deskripsi yang jelas dan sistematis mengenai temuan-temuan dari analisis
literatur.

Untuk memastikan validitas dan reliabilitas penelitian, langkah-langkah
berikut akan diambil Menggunakan berbagai sumber literatur untuk
memastikan bahwa informasi yang diperoleh konsisten dan dapat dipercaya
dan melakukan pemeriksaan ulang terhadap data dan analisis untuk
memastikan akurasi dan konsistensi informasi.

Hasil dari kajian pustaka akan disajikan dalam bentuk narasi deskriptif yang
mencakup:

e Temuan mengenai penerapan PSAK 105 dan dampaknya terhadap
transparansi laporan keuangan.

e Analisis tentang bagaimana transparansi laporan keuangan
mempengaruhi kepercayaan investor.

o Diskusi mengenai implikasi praktis dari hasil penelitian bagi entitas
syariah dan investor.

Dengan menggunakan pendekatan kualitatif deskriptif dan metode kajian
pustaka, penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang
mendalam tentang peran PSAK 105 dalam meningkatkan transparansi laporan
keuangan dan kepercayaan investor pada pembiayaan mudharabah. Temuan
dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi
pengembangan teori dan praktik di bidang akuntasi syariah.

D. HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil penelitian menunjukkan beberapa temuan penting terkait peran
PSAK 105 dalam meningkatkan kepercayaan investor pada pembiayaan
mudharabah:

Indikator Data Data OJK/Tahun Presentase
OJK/Tahun 2023 Perubahan
2022
Total pembiayaan 1000 1300 30%
Mudharabah (IDR
Milliar)
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Jumlah Investor 600
Rasio  Keberhasilan 75%
Pembiayaan (%)

Tingkat Kepuasan 70%

Investor (%)
Sumber : Data diolah OJK (2022-2023)

850 41.7%
90% 20%
85% 21,4%

menerapkan PSAK 105.

Aspek Temuan Dampak pada Kepercayaan
Investor

Transparansi Laporan keuangan lebih | Meningkatkan pemahaman

Laporan jelas dan sistematis investor tentang resiko dan

Keuangan imbal hasil.

Akuntabilitas Pengelolaan dana | Investor merasa lebih aman
mudharabah lebih | terhadap pengelolaan dana.
akuntabel.

Resiko Penerapan PSAK 105 | Meningkatkan rasa

Mismanajemen | mengurangi kepercayaan investor terhadap
kekhawatiran akan | lembaga
mismanajemen.

Kepercayaan | Tingkat kepervayaan | Mendorong keputusan

Investor investor meningkat pada | investasi yang positif.
lemabaga yang

Dampak pada
Investasi

Investor lebih cenderung
memilih lembaga yang
menerapkan PSAK 105.

Meningkatkan partisipasi
dalam pembiayaan
mudharabah.

e Transparansi Laporan Keuangan:
meningkatkan transparansi laporan

Penerapan PSAK 105 telah
keuangan lembaga keuangan

@
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syariah. Investor melaporkan bahwa penyajian informasi yang lebih
jelas dan sistematis dalam laporan keuangan memudahkan mereka
untuk memahami risiko dan potensi imbal hasil dari investasi
mudharabah(Bahri 2022).

Akuntabilitas Pengelolaan Dana: Dengan adanya standar akuntansi
yang ketat, lembaga keuangan syariah dapat lebih akuntabel dalam
pengelolaan dana mudharabah. Investor merasa lebih percaya diri
karena adanya pengawasan yang lebih baik terhadap penggunaan
dana dan pembagian hasil.
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Pengurangan Risiko Mismanajemen: Hasil wawancara dengan investor
menunjukkan bahwa penerapan PSAK 105 mengurangi kekhawatiran
tentang risiko mismanajemen. Standar yang jelas membantu dalam
pengukuran dan pelaporan hasil investasi, sehingga investor lebih
nyaman untuk berinvestasi(Primadhany, Baihaki, and Makrup 2023).
Peningkatan Kepercayaan Investor: Data menunjukkan bahwa investor
yang berinvestasi dalam produk mudharabah di lembaga yang
menerapkan PSAK 105 memiliki tingkat kepercayaan yang lebih tinggi.
Mereka menganggap bahwa lembaga tersebut lebih profesional dan
berkomitmen terhadap praktik akuntansi yang baik (Hans Kartikahadi,
Rosita Uli Sinaga, Lianny Leo, Merliyana Syamsul, Sylvia Veronica
Siregar 2023).

Dampak Terhadap Keputusan Investasi: Penelitian juga menemukan
bahwa transparansi dan akuntabilitas yang ditingkatkan berpengaruh
positif terhadap keputusan investasi. Investor cenderung memilih
lembaga yang menerapkan PSAK 105 dibandingkan yang tidak,
sebagai upaya untuk meminimalkan risiko (Sofyan Safri Harahap,
Wiroso 2019).

Secara keseluruhan, penelitian ini mengindikasikan bahwa PSAK 105
berperan signifikan dalam menciptakan lingkungan yang mendukung
kepercayaan investor terhadap pembiayaan mudharabah, yang pada
akhirnya dapat berkontribusi pada pertumbuhan sektor keuangan
syariah.

Secara keseluruhan, penelitian ini menunjukkan bahwa PSAK 105
berperan penting dalam menciptakan kepercayaan investor dan
mendukung perkembangan pembiayaan mudharabah, yang esensial
bagi keberlanjutan sektor keuangan syariah.

E. KESIMPULAN

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan, dapat disimpulkan bahwa

penerapan PSAK 105 memiliki peran yang signifikan dalam meningkatkan
transparansi laporan keuangan dan kepercayaan investor pada pembiayaan
mudharabah.

Penelitian ini menunjukkan bahwa penerapan PSAK 105 memiliki peran

penting dalam meningkatkan kepercayaan investor terhadap pembiayaan
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mudharabah di lembaga keuangan syariah. Melalui peningkatan transparansi
dan akuntabilitas dalam laporan keuangan, investor merasa lebih yakin dalam
mengambil keputusan investasi. Penerapan standar ini mengurangi risiko
mismanajemen dan memberikan informasi yang lebih akurat mengenai
penggunaan dana dan pembagian hasil.

Selain itu, kehadiran PSAK 105 menciptakan lingkungan yang lebih
profesional dan terstruktur, yang secara signifikan mempengaruhi tingkat
kepercayaan investor. Dengan demikian, lembaga keuangan syariah yang
menerapkan PSAK 105 tidak hanya dapat meningkatkan daya tarik bagi
investor tetapi juga mendukung pertumbuhan sektor keuangan syariah secara
keseluruhan.

Rekomendasi bagi lembaga keuangan syariah adalah untuk terus
meningkatkan kualitas laporan keuangan dan memperkuat praktik akuntansi
yang sesuai dengan standar ini, guna menciptakan kepercayaan yang lebih
besar dari investor dan mendorong pertumbuhan pembiayaan mudharabah
yang berkelanjutan.

Penerapan PSAK 105 memberikan pedoman yang jelas bagi entitas
syariah dalam menyusun laporan keuangan, sehingga laporan yang dihasilkan
menjadi lebih informatif dan akuntabel. Hal ini memungkinkan investor untuk
memahami dengan lebih baik risiko dan imbal hasil dari investasi mudharabah.

F. SARAN

Berdasarkan temuan dan kesimpulan dari penelitian mengenai peran
PSAK 105 dalam meningkatkan kepercayaan investor pada pembiayaan
mudharabah, maka saran yang dapat diberikan adalah :

Lembaga syariah sebaiknya mengadakan pelatihan dan workshop
untuk manajemen dan staf akuntansi mengenai penerapan PSAK 105. Hal ini
penting untuk memastikan bahwa semua pihak memahami dan mampu
menerapkan standar ini dengan baik.

Transparansi dalam Pengungkapan disarankan agar lembaga syariah
melakukan pengungkapan yang lebih transparan dan komprehensif mengenai
informasi keuangan dan non-keuangan dalam laporan mereka. Ini termasuk
informasi tentang risiko, imbal hasil, dan faktor-faktor lain yang dapat
mempengaruhi keputusan investasi.

40

‘l' Jurnal El Rayyan : Jurnal Perbankan Syariah
aravan — \olume 4, Nomor 1, April 2025


https://jurnal.insan.ac.id/index.php/jer

Jurnal El Rayyan : Jurnal Perbankan Syariah
‘l' Volume 4, Nomor 1, April 2025, 32 - 43
E-ISSN: 2829-2642
eeravyan | https://jurnal.insan.ac.id/index.php/jer

Lemabaga syariah dan regulator, seperti Ikatan Akuntan Indonesia (IAl),
perlu berkolaborasi untuk mengembangkan panduan dan best practices dalam
penerapan PSAK 105, sehingga dapat meningkatkan pemahaman dan
implementasi standar ini di seluruh sektor keuangan syariah.

Penelitian lebih lanjut diperlukan untuk mengeksplorasi lebih dalam
mengenai dampak penerapan PSAK 105 terhadap berbagai aspek lain dalam
akuntansi syariah, seperti kinerja keuangan dan kepuasan investor. Penelitian
ini juga dapat mengkaiji perbandingan antara entitas syariah yang menerapkan
PSAK 105 dengan yang tidak.

Investor juga perlu diberikan edukasi mengenai pentingnya transparansi
laporan keuangan dan bagaimana cara menganalisis laporan tersebut. Ini akan
membantu mereka dalam membuat keputusan investasi yang lebih baik dan
lebih informasional.

Dengan menerapkan saran-saran di atas, diharapkan lemabaga syariah
dapat lebih meningkatkan transparansi laporan keuangan mereka, yang pada
gilirannya akan meningkatkan kepercayaan investor dan mendukung
pertumbuhan pembiayaan mudharabah di sektor keuangan syariah.
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